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Bericht des Vorstands

Geschaftsmodell

Der Geschaftsgegenstand des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. ist
das private Auslandsreisekrankenversicherungsgeschaft flr Einzelpersonen und Familien sowie spe-
ziell fiir Au-pairs, Schiler, Studenten und Personen, die an ,Work & Travel"-Programmen teilnehmen.
Weiterer Unternehmenszweck des Vereins ist das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Kran-
kenversicherungsunternehmen. Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G.
I&sst sich bei der Verfolgung seines Unternehmenszwecks vom Gegenseitigkeitsgedanken leiten.

Gegrindet wurde das Unternehmen 1927 als eine sozial verantwortliche Selbsthilfeeinrichtung fur die
landliche Bevdlkerung im Oldenburger Munsterland. Es folgte die Entwicklung hin zu einem bundes-
weit agierenden modernen privaten Krankenversicherer. Im Jahr 2007 kam es zur Griindung einer
gemeinsamen Krankenversicherungsgruppe mit den VGH Versicherungen (VGH). In diesem Zuge
wurde der Versichertenbestand mit Ausnahme der Auslandsreisekrankenversicherung auf die ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherung AG (bertragen. Innerhalb der ALTE OLDENBURGER Kran-
kenversicherungsgruppe halt der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. 40
Prozent der Anteile an der ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG. Weiterer Aktionar ist
mit 60 Prozent die zur VGH gehdrende Landschaftliche Brandkasse Hannover. Die ALTE OLDEN-
BURGER Beteiligungsgesellschaft AG ist alleinige Aktionarin der ALTE OLDENBURGER Krankenver-
sicherung AG und der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG. Der ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. begrufit, dass sich auch die operativen Aktiengesellschaften
der Krankenversicherungsgruppe vom Gegenseitigkeitsgedanken leiten lassen.

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. steht als Produktpartner fir Aus-
landsreisekrankenversicherungen der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG zur Verfi-
gung. Die beiden Gesellschaften nutzen gemeinsame Vertriebskanale. Dementsprechend werden die
Auslandsreisekrankenversicherungsprodukte vornehmlich tber Versicherungsmakler und unabhangi-
ge Vermittler vertrieben. Weitere wichtige Vertriebspartner sind die AOK Niedersachsen und die AOK
Bremen/Bremerhaven, die VGH Versicherungen, die Offentlichen Versicherungen Oldenburg, die
Landessparkasse zu Oldenburg (LzO) sowie die Sparkasse Wilhelmshaven. AuRerdem vertreiben die
niedersachsischen Sparkassen u. a. via App die Auslandsreisekrankenversicherungen des Versiche-
rungsvereins. Dariber hinaus ist auch ein Online-Abschluss tber die Website der ALTE OLDEN-
BURGER maodglich.

Uber die Unternehmensstruktur innerhalb der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherungsgruppe
werden vor allem Synergien in den beiden operativen Aktiengesellschaften genutzt, von denen auch
der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. profitiert. Besonders der gute
Service und die kurzen Entscheidungswege am Standort Vechta werden von den Versicherungsneh-
mern und den Vertriebspartnern geschatzt und von externen Ratingagenturen bestatigt.

Die Sicherstellung des langfristigen Erfolgs des Unternehmens misst der ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. an einer stabilen Finanz- und Ertragskraft und an positiven
Wachstumskennzahlen im Bestand und Beitrag.

Wirtschaftsbericht

Allgemeine Rahmenbedingungen

Konjunkturelles Umfeld”

Nach wie vor bestehen in zahlreichen Regionen der Welt Krisenherde und geopolitische Spannungen,
die die Entwicklung der Weltwirtschaft deutlich beeintrachtigen kénnen. Dazu z&hlen vor allem der
Krieg in der Ukraine, die Auseinandersetzungen im Nahen Osten und der Konflikt zwischen China und
Taiwan. Nach dem russischen Angriff auf die Ukraine und der folgenden Energiekrise stieg in den Jah-
ren 2022/2023 die Inflation bedrohlich an. Durch eine konsequente Zinspolitik des Zentralbanksys-

“ifo Institut, ifo Konjunkturprognose Winter 2024.
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tems der USA (FED), der Europaischen Zentralbank (EZB) und weiterer geld- und wirtschaftspoliti-
scher Mallnahmen konnte die Geldwertstabilitét in den verschiedenen Wahrungsradumen nahezu wie-
derhergestellt werden. Infolgedessen wurden im Jahr 2024 von den Zentralbanken die Leitzinsen suk-
zessive gesenkt. Diese positiven Signale unterstitzten das Wirtschaftswachstum in den meisten Re-
gionen.

Insgesamt wird im Jahr 2024 eine zufriedenstellende Expansion der Weltwirtschaft beobachtet. In den
USA zeigt sich eine robuste Konjunktur, welche insbesondere durch die steigenden Konsumausgaben
getragen wurde. In China kann trotz der weiterhin bestehenden strukturellen Immobilienkrise durch
stimulierende Staatseingriffe ein Wirtschaftswachstum verzeichnet werden. Die Rohstoffpreise bleiben
weitgehend stabil. Eine unterschiedliche Entwicklung zeigt sich bei den Industrierohstoffen und Erd-
gas, die sich verteuern, wahrend die Rohdlpreise zum Ende des Jahres leicht nachgeben. Das ifo
Institut rechnet in seiner Wachstumsprognose mit einem Anstieg der weltweiten Wirtschaftsleistung
um 2,6 Prozent (Vorjahr: 2,9 Prozent).

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte im Euroraum hat sich aufgrund der niedrigen Inflation
und steigender Reall6hne leicht verbessert. Die Industriekonjunktur bleibt durch niedrigere Auftrags-
bestéande weiterhin belastet. Die Arbeitsmarkte im Euroraum zeigen sich robust. Trotzdem bleibt die
Situation aufgrund des demografischen Wandels und der Verknappung des Arbeitskrafteangebots auf
den Arbeitsmarkten im Euroraum angespannt. Die monatliche Inflationsrate sinkt im Jahr 2024 konti-
nuierlich in Richtung des EZB-Ziels von 2,0 Prozent. Vor diesem Hintergrund rechnet das ifo Institut
fur das Jahr 2024 in der Eurozone mit einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 0,7 Prozent
(Vorjahr: 0,5 Prozent). Der Anstieg der Verbraucherpreise fir das Gesamtjahr wird bei 2,4 Prozent
(Vorjahr: 5,4 Prozent) eingeschéatzt. Die Arbeitslosenquote liegt in den letzten beiden Jahren stabil bei
ca. 6,0 Prozent.

Die deutsche Wirtschaft stagniert im Jahr 2024 weitestgehend. Uber das gesamte Jahr betrachtet,
wird letztendlich ein leichter Riickgang des Bruttoinlandsprodukts in Héhe von 0,2 Prozent (Vorjahr: -
0,3 Prozent) gemessen. Obwohl die Inflation im Verlauf des Jahres riicklaufig ist und ein erhéhter An-
stieg der Lohneinkommen verzeichnet werden kann, bleibt eine kraftige Erholung des privaten Kon-
sums vorerst aus. Die Verunsicherung der Verbraucher Iasst sich an der stabilen Sparquote auf ho-
hem Niveau ablesen. Die Zinspolitik der Zentralbanken wirkt weniger restriktiv, hat jedoch weiterhin
einen ddmpfenden Einfluss auf die Konjunktur, wodurch das Volumen der deutschen Exporte noch
einmal zurtickgeht. Als Folge der Energiekrise ist weiterhin ein struktureller Wandel bei industriellen
GroRRabnehmern fur Gas und Strom zu beobachten, die trotz gesunkener Energiepreise Teile der
energieintensiven Produktion an andere Standorte auferhalb Deutschlands verlagern. Die Verbrau-
cherpreise erhdhen sich im Jahr 2024 durchschnittlich um 2,2 Prozent (Vorjahr: 5,9 Prozent). Die
preisbereinigten Konsumausgaben der privaten Haushalte steigen um 0,3 Prozent (Vorjahr: -0,4 Pro-
zent). Die Sparquote liegt bei 11,6 Prozent (Vorjahr: 10,4 Prozent). Die Arbeitslosenquote steigt leicht
auf 6,0 Prozent (Vorjahr: 5,7 Prozent).

Kapitalmérkte

Trotz politischer Unsicherheiten und geopolitischer Konflikte greifen die eingeleiteten Mallnahmen, um
die wirtschaftlichen Entwicklungen zu stabilisieren und die Inflation einzugrenzen. Die EZB hat ihr Ziel,
zeitnah zu einer Inflationsrate von 2,0 Prozent zurtickzukehren, fest im Blick. Die Leitzinssatze der
EZB werden im Jahr 2024 im Juni, September, Oktober und Dezember jeweils um 25 Basispunkte ge-
senkt. Der Zins fir kurzfristige Einlagen bei der EZB sinkt dadurch zum Jahresende auf 3,0 Prozent.
Der Spielraum fir diese Zinssenkungen ist vorhanden, denn zum Ende des Jahres 2024 sank die In-
flationsrate flir den Monat Dezember auf 2,6 Prozent. Es bestehen noch leichte Unsicherheiten, ob die
restriktive Geldpolitik nicht durch ,Zweitrundeneffekte“ aus nachgelagerten Lohn- und Gehaltssteige-
rungen konterkariert wird. Auch Trends wie die demografische Entwicklung und die Zunahme interna-
tionaler Handelsbarrieren kénnten den Inflationsdruck aufrecht halten. Dennoch werden die Anlei-
heprogramme der EZB in 2024 weiter reduziert und auslaufende Papiere nicht reinvestiert. Die Bilanz-
summe der EZB sinkt um ca. 8,3 Prozent auf 6,4 Billionen Euro.

Auch die US-Notenbank FED zieht mit Zinssenkungen im September 2024 um 50 Basispunkte sowie
im November und Dezember um 25 Basispunkte nach, sodass der Leitzins am Jahresende in einer
Spanne von 4,25-4,50 Prozent liegt. Die vielfach diskutierten Rezessionsbefiurchtungen in den USA
haben sich nicht bestétigt. Die US-Wirtschaft weist trotz der restriktiven Zinspolitik ein Wachstum des
realen Bruttoinlandsproduktes von 2,8 Prozent (Vorjahr: 2,9 Prozent) aus. Die Inflationsrate in den
USA sinkt von 4,1 Prozent im Vorjahr auf 2,9 Prozent im Berichtsjahr 2024.
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Die Aktienmarkte reagieren sehr positiv auf das wirtschaftliche und geldpolitische Geschehen trotz der
konjunkturellen Abkihlungen in China und Europa. Alle wesentlichen Aktienindizes sind im Jahresver-
lauf stark gestiegen, teilweise werden Hochststande erreicht, verbunden mit einem Rickgang der
Aktienrisikopramien. Der deutsche Leitindex DAX Uberschreitet im Jahr 2024 zwischenzeitlich erst-
mals die Marke von 20.000 Punkten und schlief3t mit einem Stand von 19.909 Punkten. Die Jahres-
performance des deutschen Leitindex liegt bei 18,9 Prozent, die des MSCI-World, in Euro gerechnet,
bei 25,1 Prozent. Auch im Jahr 2024 zeigt sich jedoch eine erhebliche Spreizung bei der Entwicklung
der Indizes. So hat der MDAX fiir Deutschland mit -5,7 Prozent kontrar zum DAX abgeschnitten, wah-
rend der Dow Jones Index in den USA erneut weit hinter dem breiter gefassten S&P 500 Index zu-
rickbleibt. Zumindest fiir Deutschland lasst dies Riickschliisse auf die schlechte Wirtschaftslage zu,
denn anders als bei den global ausgerichteten Bdrsengesellschaften des DAX sind die kleineren Ge-
sellschaften im MDAX starker von der lokalen Konjunktur abhangig.

Die Rentenmarkte kénnen ihren Konsolidierungskurs des Jahres 2023 hingegen im Berichtsjahr nicht
fortsetzen. Trotz sinkender Notenbankzinsen kommt es bei den Marktzinsen flr mittlere und langere
Laufzeiten zu Renditeanstiegen, die die Kurse belasten. Ursachlich fiir die gestiegenen Zinserwartun-
gen sind die Uber dem Zielniveau liegende Inflation, die steigende Verschuldung zahlreicher Volks-
wirtschaften sowie die protektionistischen Tendenzen der neuen US-Regierung. Die Renditen 10-
jahriger Bundesanleihen steigen im Jahresverlauf von 2,0 Prozent auf 2,3 Prozent, die Renditen der
US-Treasuries unter teils ungewohnlich hohen Schwankungen von 3,9 Prozent auf 4,6 Prozent. Fur
Unternehmensanleihen hingegen ist das Umfeld positiv. Die stabile Weltkonjunktur und das Ausblei-
ben einer Rezession in den USA sorgen fur ein freundliches Umfeld.

Deutscher Versicherungs- und Reisemarkt

Fir den deutschen Versicherungsmarkt haben sich im Geschaftsjahr 2024 die erwartete Geschéafts-
entwicklung und das erwartete Geschaftsklima — gemessen am Konjunkturbarometer des ifo Instituts
fur die Versicherungsbranche — kontinuierlich verbessert.

Die deutsche Versicherungswirtschaft erzielte im Geschaftsjahr 2024 insgesamt (Lebensversiche-
rung/Krankenversicherung/Schaden- und Unfallversicherung) Beitragseinnahmen von 238,3 Milliarden
Euro. Damit wurde eine Steigerung gegeniber dem Vorjahr von 5,3 Prozent verzeichnet. Die im Rah-
men der Jahresmedienkonferenz des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V.
(GDV) am 13.2.2025 veréffentlichten vorlaufigen Branchenzahlen zeigen insbesondere die unveran-
dert positive und stabile Entwicklung in der PKV.

Die Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherungsunternehmen sind im Geschéaftsjahr 2024
demnach um 6,3 Prozent auf ein Volumen von 51,7 Milliarden Euro angestiegen. Davon entfallen 45,1
Milliarden Euro auf die Krankenversicherung (+5,2 Prozent). In der Pflegeversicherung lagen die Ein-
nahmen bei 6,6 Milliarden Euro (+14,4 Prozent). Die ausgezahlten Versicherungsleistungen der PKV
erhohten sich erneut deutlich um 13,0 Prozent auf 40,3 Milliarden Euro. Auf die Krankenversicherung
entfallen davon 37,7 Milliarden Euro (+13,4 Prozent), auf die Pflegeversicherung 2,6 Milliarden Euro
(+ 8,2 Prozent). Der Gesamtbestand aus Voll- und Zusatzversicherungen ist auf 39,8 Millionen Perso-
nen angewachsen. Damit ist nahezu jeder Zweite in Deutschland privatversichert. In der Zusatzversi-
cherung stieg die Anzahl der Vertrage um 4,0 Prozent auf 31,0 Millionen an. Unverandert nutzen also
immer mehr Menschen die Chance zu privater Vorsorge, um den Leistungsumfang der Gesetzlichen
Krankenversicherung (GKV) aufzustocken. Die Zahl der PKV-Vollversicherten stieg im Jahr 2024 auf
8,74 Millionen (+0,3 Prozent). Damit ist der Bestand erneut auch netto gewachsen — nach Abzug der
Sterbefalle und der Abgange wegen Versicherungspflicht in der GKV.

Die PKV konnte zudem die Demografie-Vorsorge fiir ihre Versicherten erneut deutlich ausbauen: Die
Alterungsriickstellungen steigen im Geschéftsjahr 2024 auf 341,7 Milliarden Euro, ein Plus von 4,1
Prozent. Damit sind die Privatversicherer gut auf die demografischen Herausforderungen vorbereitet.
Fast jeden dritten Euro der Beitragseinnahmen legen sie fir diese Nachhaltigkeits-Reserve an. So
sorgt die PKV dafir vor, wenn im Alter der Bedarf an Gesundheitsleistungen steigt.

Durch die Niedrigzinspolitik der EZB sind die Zinsertrage auf die Kapitalanlagen bis ins Jahr 2022 kon-
tinuierlich gesunken. In der Folge mussten die Rechnungszinsen der PKV-Unternehmen tber Jahre
regelmaRig gesenkt werden. Im Jahr 2022 hat die EZB begonnen, die Leitzinssatze wieder anzuhe-
ben, um die hohen Inflationsraten im Euroraum zu dampfen. Der Héchstwert wurde im September
2023 mit einem Leitzins von 4,0 Prozent erreicht. Eine deutliche Erholung der am Markt erhaltlichen
Verzinsung wurde damit bereits erreicht. Zuletzt wurde der Leitzins in Teilschritten wieder leicht abge-
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senkt, liegt aber zu Beginn des Jahres 2025 mit 2,75 Prozent weiter auf einem vergleichsweise hohen
Niveau. Die héheren Zinssatze machen sich in der Kapitalanlage der PKV-Unternehmen in der Neu-
und Wiederanlage bemerkbar. Sukzessive wird in der Folge dann auch der in den Tarifen einkalkulier-
te Rechnungszins ansteigen und dampfend bei zukunftigen Beitragsanpassungen wirken.

Der Bundestag hat am 17.10.2024 das Krankenhausversorgungsverbesserungsgesetz (KHVVG) be-
schlossen. Laut dem Bundesministerium fir Gesundheit soll mit dieser Krankenhausreform die Be-
handlungsqualitat in Kliniken und die flachendeckende medizinische Versorgung fir Patienten, auch
im landlichen Raum, gestarkt werden. Krankenhauser sollen zudem von Birokratie und 6konomi-
schem Druck entlastet werden. In diesem Zuge werden die bisher genutzten Fallpauschalen durch
Vorhaltepauschalen weitgehend ersetzt. Gleichzeitig sollen nicht notwendige Krankenhauser abge-
baut oder umgewandelt werden. Die Reform ist zum 1.1.2025 in Kraft getreten.

Das Bundeskabinett hat im November 2024 die Verordnung Uber die Sozialversicherungsrechengré-
Ren fir das Jahr 2025 beschlossen. Die Beitragsbemessungsgrenze steigt demnach von 62.100 Euro
im Jahr 2024 auf 66.150 Euro im Jahr 2025 an (monatlich 2024: 5.175 Euro; monatlich 2025: 5.512,50
Euro). Bis zur Beitragsbemessungsgrenze werden Beitrage in der gesetzlichen Kranken- und Pflege-
versicherung berechnet. Insbesondere freiwillig gesetzlich Versicherte sind durch diese regelmafigen
Erhéhungen der Beitragsbemessungsgrenze von Beitragssteigerungen betroffen. Ein Wechsel in die
PKV koénnte fur diese Personengruppe somit attraktiver werden. Darliber hinaus ist der von gesetzli-
chen Krankenkassen eingehobene Zusatzbeitrag laut GKV-Verband im bundesweiten Durchschnitt
auf 2,9 Prozent angestiegen. Dadurch wachst der Hochstbeitrag der GKV zum 1.1.2025 von 844 Euro
auf 965 Euro an. Zusammen mit dem neuen Héchstbeitrag in der Sozialen Pflegeversicherung in HO-
he von 198 Euro bzw. 232 Euro fir Kinderlose ergibt sich so ein monatlicher Gesamtbeitrag von bis zu
1.163 Euro bzw. 1.197 Euro.

Auch die bundesweit einheitliche Versicherungspflichtgrenze in der gesetzlichen Krankenversicherung
(Jahresarbeitsentgeltgrenze) ist zum Jahreswechsel 2024/2025 weiter auf nun 73.800 Euro (monat-
lich: 6.150 Euro) angestiegen. Damit wird ein Wechsel von der GKV in die PKV abermals erschwert
und ist erst ab einem jahrlichen Bruttoeinkommen in dieser Hohe maoglich.

Trotz gestiegener Energie- und Lebenshaltungskosten geniel3t das Reisen bei den Deutschen einen
sehr hohen Stellenwert. Der Deutsche Reiseverband (DRV) geht von einem neuen Spitzenwert fir
das Jahr 2024 aus, was einem Umsatzwachstum von 6 Prozent im Vergleich zum Vorjahr entspricht.
Insgesamt rechnet die Reisewirtschaft flir den Gesamtmarkt mit Reiseausgaben von 80 Milliarden Eu-
ro. Besonders beliebt waren neben den Urlaubslandern des 6stlichen Mittelmeers (u. a. Griechenland
und die Turkei) vor allem auch Kreuzfahrten. Auch bei Fernreisen zeigt sich eine stabile Nachfrage.

Verédnderte Markt- und Wettbewerbsbedingungen

Digital Operational Resilience Art (DORA)

Mit der DORA-Verordnung (Digital Operational Resilience Act) verfolgt die Europaische Kommission
das Ziel, einen einheitlichen Rahmen fir ein effektives und umfassendes Management von Cybersi-
cherheits- und IKT-Risiken auf den Finanzmarkten zu schaffen. Dabei wird der Schwerpunkt von der
Gewahrleistung der finanziellen Widerstandsfahigkeit von Finanzunternehmen verlagert auf die Si-
cherstellung der Aufrechterhaltung eines widerstandsféhigen Betriebs im Falle einer schwerwiegenden
Betriebsunterbrechung, die die Sicherheit des Netzes und der Informationssysteme gefahrden kénnte.
Durch steigende Cyberangriffe ist es fur Finanzunternehmen notwendiger denn je, sich auf Vorfalle
vorzubereiten und MalRnahmen zur Starkung der Cyber-Resilienz einzuflhren.

Das Geschéftsjahr wurde von vielen Unternehmen genutzt, die vorhandenen Sicherheitsstrukturen bei
ihrem IT-Dienstleister mit den DORA-Anforderungen abzugleichen, anzupassen und zu verstarken.
Die Etablierung eines ganzheitlichen Risikomanagements, die Implementierung von Notfall- und Wie-
derherstellungspléanen sowie der Uberpriifung von IT-Dienstleistern auf deren Resilienz standen im
Mittelpunkt.
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Kl-Verordnung der EU (Al Act)

Die Kl-Verordnung der EU (Al Act) setzt den Fokus auf die Regulierung von Kinstlicher Intelligenz (Kl)
und legt je nach Risikokategorie der eingesetzten Systeme spezifische Anforderungen fest. Fur Unter-
nehmen, die KlI-Systeme mit hohem Risiko einsetzen, wie etwa bei Entscheidungsfindungen in der
Versicherungsbranche, bestehen strenge Vorgaben zur Nachvollziehbarkeit, Transparenz und Diskri-
minierungsfreiheit. Es sind einerseits die regulatorischen Anforderungen zu erfiillen, andererseits sol-
len die Potenziale der KI-Technologien genutzt werden. Die Verordnung ist am 1.8.2024 in Kraft getre-
ten, der berwiegende Teil der Vorschriften gilt ab August 2026.

Allgemeiner Geschéftsverlauf

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. schlie3t das Geschéaftsjahr 2024
mit einem zufriedenstellenden Ergebnis ab. Das Neugeschaft liegt mit 51,9 Tausend Euro leicht unter
dem Niveau des Vorjahres (-3,6 Prozent). Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zeigt sich weiter-
hin stabil.

Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitragseinnahmen des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. liegen
im Jahr 2024 tGber dem Niveau des Vorjahres. Die gebuchten Bruttobeitrage erreichen ein Volumen
von 3.249,3 Tausend Euro (Vorjahr: 3.050,3 Tausend Euro) und generieren ein Wachstum von 6,5
Prozent. Im Laufe des Jahres hat sich der Bestand an versicherten Personen um 4,1 Prozent auf
249.840 Personen erhoht.

Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

Insgesamt erreichen die Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle einschlieRlich der Veranderung
der Schadenrickstellung und der Schadenregulierungsaufwendungen 2.656,6 Tausend Euro. Dies
entspricht einer Erhéhung von 40,2 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Im Geschaftsjahr 2024 ist der
Aufwand fir Vorjahresschaden bedingt durch einige Hochkostenfalle deutlich angestiegen.

Kostenentwicklung

Die Abschluss- und Verwaltungskosten bilden zusammen die Kosten fiir den Versicherungsbetrieb. Im
Berichtsjahr werden fiir den Versicherungsbetrieb 477,1 Tausend Euro aufgewendet (Vorjahr: 489,5
Tausend Euro). Die Abschlusskosten sind dabei im Jahr 2024 von 348,1 Tausend Euro auf 333,5
Tausend Euro gesunken und die Verwaltungskosten liegen bei 143,6 Tausend Euro (Vorjahr: 141,4
Tausend Euro).

Kapitalanlagen

Im aktuellen Marktumfeld erwirtschaftete der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927
V.V.a.G. ein Kapitalanlageergebnis von 494,1 Tausend Euro (Vorjahr: 498,9 Tausend Euro). Der Ka-
pitalanlagebestand ist im Berichtsjahr von 34.054,0 Tausend Euro auf 34.102,1 Tausend Euro ange-
stiegen; daraus ergibt sich eine Nettoverzinsung von 1,4 Prozent (Vorjahr: 1,5 Prozent). Flr Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit Buchwerten von insgesamt
1.832,0 Tausend Euro (Vorjahr: 798,3 Tausend Euro) wird vom Wabhlrecht einer Bewertung nach den
fur das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften gemal § 341b Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht. Fur
den Altersvorsorge Fonds mit einem Buchwert von 5.753,5 Tausend Euro werden nach diesen Vor-
schriften Lasten in Hohe von 259,8 Tausend Euro bilanziert (Vorjahr: 381,5 Tausend Euro). Da bei vo-
raussichtlich dauerhafter Wertminderung von Vermdgensgegenstanden des Anlagevermogens auler-
planmafige Abschreibungen auf den beizulegenden Wert vorzunehmen sind (§ 253 Abs. 3 Satz 5
HGB), wurde fiir den Altersvorsorge Fonds eine Prifung auf dauerhafte Wertminderung durchgefihrt.
Die vorgenommenen Bestandsanalysen in den Renten- und Aktienzielfonds haben gezeigt, dass fir
den Altersvorsorge Fonds zum Stichtag 31.12.2024 keine dauerhafte Wertminderung vorliegt.
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Den Anlageschwerpunkt bildet die Beteiligung an der ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft
AG mit einem Buchwert von 15.088,5 Tausend Euro. Die ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesell-
schaft AG wird vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung auf Vorschlag des Vor-
stands fir das Geschéaftsjahr 2024 wie in den Vorjahren keine Ausschittung vornehmen.

Ausgewidhlte Kennzahlen des Kapitalanlagebestandes *)

Aktienquote 2,1 2,0
Bankenexposure gedeckte
. . 5,1 4,8
Zinspapiere
Bankenex_posure_ ungedeckte 0.5 0.4
Zinspapiere

*) einschlieBlich strategischer Anlagen; Daten auf Marktwertbasis

Nachhaltigkeit der Kapitalanlagen

Der Vorstand hat Kriterien fur nicht-nachhaltige Kapitalanlagen fur den Direkt- und Spezialfonds-
bestand unter Berlcksichtigung 6kologischer und sozialer Aspekte sowie einer verantwortungsvollen
nachhaltigen Unternehmensfiihrung definiert. Hierzu wurden Ausschlusskriterien fur Investitionen in
Aktien und Unternehmensanleihen im Direktbestand und in Spezialfonds festgelegt. Die Umsetzung
der Ausschlusskriterien erfolgte zu Beginn des Geschéaftsjahres 2019. Die Kapitalanlage-Verwaltungs-
gesellschaften sind beauftragt, tUber die Aktienstimmrechte Einfluss auf eine nachhaltige Unterneh-
mensflhrung unserer Fondsinvestments zu nehmen. Mit diesen Malinahmen wird der ALTE OLDEN-
BURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. der gestiegenen Bedeutung dieser nicht-
finanziellen Kriterien und den gesellschaftlichen Erwartungen gerecht.

Bei der Steuerung der Allokation werden in der besonders relevanten Asset-Klasse der Staatsanlei-
hen, zu denen auch Anleihen von Regionalregierungen oder Gebietskdrperschaften wie Bundeslander
gehoren, Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigt. Auf Basis eines Scoringmodells, das alle Staaten
weltweit hinsichtlich einer groRen Anzahl von Environmental-, Social- und Governance-Kriterien (kurz:
ESG-Kriterien) bewertet, werden Mindestkriterien in dieser Asset-Klasse fur das Einzelinvestment und
fur das Portfolio festgelegt.

Finanz- und Vermégenslage

Das ausgewiesene Eigenkapital des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G.
soll entsprechend des Gewinnverwendungsvorschlags des Vorstands um 110,0 Tausend Euro auf
33.074,0 Tausend Euro erhéht werden.

Die Sicherstellung einer jederzeit ausreichenden Liquiditat erfolgt durch eine rollierende Finanzpla-
nung, die die laufenden Ein- und Auszahlungen aus der Versicherungstechnik, der Kapitalanlagetatig-
keit und den sonstigen nicht-versicherungstechnischen Geschaftsvorfallen beriicksichtigt.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. beschéftigte im Berichtsjahr kei-
ne eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die notwendigen Tatigkeiten wurden im Rahmen eines
Funktionsausgliederungsvertrags von den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der ALTE OLDENBUR-
GER Krankenversicherung AG wahrgenommen.

IT-Projekte

Im Geschaftsjahr 2024 wurde die bereits im Jahr 2022 gestartete zweite Phase des Projektes ,RIVA®
(Rechner fir individuelle Versicherungsangebote) fortgeflhrt. In dieser wird die Neuentwicklung der
Onlineabschliisse zur Auslandsreisekrankenversicherung (AK) umgesetzt. Durch neue gesetzliche
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Vorgaben (Barrierefreiheitsstarkungsgesetz) ist es im Jahr 2024 zu Projektverzégerungen gekommen,
sodass dieses nicht wie geplant im Jahr 2024 abgeschlossen werden konnte.

Im Geschéftsjahr 2024 wurde das erste Teilprojekt des Projektes zur Modernisierung der Provisions-
schnittstelle finalisiert und fiir die Produktivsetzung im ersten Quartal 2025 vorbereitet. Dieses Teilpro-
jekt umfasst die Neuimplementierung der Abschlussprovisionsberechnung sowie die Schaffung aller
notwendigen Schnittstellen und Oberflachen fir die Bearbeitung durch den Fachbereich. Unter ande-
rem durch eine umfangreiche Protokollierung der Berechnung, moderne Auswertungsmaoglichkeiten,
Verbesserungen der Benutzeroberflache sowie Verknipfung der beteiligten Systeme wurden diverse
Verbesserungen zum bestehenden Provisionssystem geschaffen. Die Produktivsetzung erfolgte im
Januar 2025 im Rahmen eines umfangreichen Migrationslaufs:

Im Geschéftsjahr 2024 wurde das Projekt zur Digitalisierung der Eingangsrechnung in der Nichtversi-
cherungstechnik (NVT) abgeschlossen. Zum Jahreswechsel wurde das Tool zur automatischen Ver-
arbeitung von Eingangsrechnungen ,d.capture batch” der Firma d.velop AG im Rechnungswesen so-
wie der ,KPSC Classifier* der KPSC GmbH fiir die sachliche Prifung fir alle Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter eingefuhrt. Mit dieser Lésung wurde die bei der VGH bereits eingesetzte Losung fur die ALTE
OLDENBURGER Ubernommen. Mit der Umsetzung des Projektes werden die gesetzlichen Vorgaben
der E-Rechnungs-verordnung fir die Eingangsrechnung erfllt.

Planungsabgleich

Im Geschéftsjahr sind Beitragseinnahmen in Héhe von 3.249,3 Tausend Euro erzielt worden. Damit
wurde der fir 2024 angesetzte Planwert von 3.280,0 Tausend Euro nicht ganz erreicht. Die im Jah-

resverlauf unter dem Vorjahr liegende Produktionsleistung flihrt zu dieser Entwicklung. Die Beitrags-
einnahmen sind im Vergleich zum Vorjahr um 6,5 Prozent angestiegen.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle steigen im Geschaftsjahr 2024 deutlich an und liegen mit
2.656,6 Tausend Euro deutlich iber dem Planwert von 2.110,0 Tausend Euro. Im Geschéftsjahr 2024
wurde vor allem ein starker Anstieg der Vorjahresschaden verzeichnet. Der eigentliche Geschéaftsjah-
resschaden bewegt sich auf einem moderaten Niveau. AuRerdem wurde eine hohe Zufihrung zur
Schadenriickstellung notwendig.

Im Geschéftsjahr 2024 wird ein versicherungstechnisches Ergebnis von -64,1 Tausend Euro ohne Be-
ricksichtigung von Kapitalanlageertragen erzielt (Plan 2024: 55,0 Tsd. Euro). In erster Linie spiegelt
dieses Ergebnis die deutlichen Ausgabensteigerungen auf der Leistungsseite wider.

Prognosebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft wird im Jahr 2025 voraussichtlich mit knapp 3 Prozent wachsen. Sinkende Inflation
in Industrieldndern und steigende Realeinkommen férdern die Konsumnachfrage. Investitionen profi-
tieren von einer allmahlichen Lockerung der Geldpolitik. Handelszélle, die erst nach dem Amtsantritt
des neuen US-Prasidenten in Kraft treten, kdnnten den bilateralen Handel mit China beeinflussen und
zu einer Verlagerung auf andere Lander fihren. Die Zollerhhungen dirften einen Vorzieheffekt ha-
ben, sodass der Welthandel in der ersten Halfte von 2025 anzieht, danach aber nachlasst.

Die ifo Konjunkturprognose geht fiir das Jahr 2025 davon aus, dass der Erdgaspreis im Winterhalbjahr
Uber dem Vorkrisenniveau bleiben wird und einen Wettbewerbsnachteil Europas gegenuber anderen
Regionen darstellt. Durch den Rickgang der Inflation und der zeitversetzten Anpassung des Lohnni-
veaus wird mit einem weiteren Anstieg der Realeinkommen gerechnet, wodurch die Konsumausgaben
der privaten Haushalte maRgeblich zur Konjunkturerholung beitragen werden. Das reale Bruttoin-
landsprodukt in Deutschland wird im Jahr 2024 leicht sinken und im Jahr 2025 voraussichtlich in ei-
nem Korridor zwischen 0,5 Prozent bis 1,0 Prozent steigen. Der Anstieg der Verbraucherpreise wird
auf dem durchschnittlichen Niveau von 2,3 Prozent im Jahr 2025 erwartet und nahert sich dem Ziel-
wert der EZB an. Die aufgebaute Sparquote gibt den privaten Haushalten weiteren Spielraum fiir Kon-
sum- und Vorsorgeausgaben.
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Die im Sommer 2024 eingeleitete Zinswende der EZB und der deutliche Rickgang der Inflationsraten
im Euroraum gibt Grund fur die Annahme, dass die restriktive Geldpolitik der EZB gelockert wird und
die Geldpolitik ab Mitte 2025 neutral ausgerichtet sein wird. Die langfristigen Kapitalmarktzinsen wer-
den von dieser Einschatzung voraussichtlich nicht beeinflusst, da der zukiinftige Zinspfad bereits wei-
testgehend eingepreist ist. So wird erwartet, dass die Renditen der 10-jdhrigen Bundesanleihen bis
zum Jahr 2026 bei 2,3 Prozent verharren. Durch das gleichzeitige Sinken der Kurzfristzinsen wird sich
die inverse Zinsstrukturkurve, die rund zwei Jahre lang andauerte, auflésen. Auch die langfristigen
Kreditzinsen fir Unternehmen und Haushalte werden langsam sinken, sodass lediglich mit einer all-
mahlichen Erholung der Kreditnachfrage gerechnet wird. An den Aktienmarkten setzt sich der Auf-
wartstrend der Kurse zwar fort, jedoch birgt das aktuelle Umfeld, insbesondere im Euroraum, hinsicht-
lich der konjunkturellen Dynamik Risiken.

Aufgrund der Bundestagswahl 2025 und der anschlieRenden neuen Koalitionsbildung ist derzeit noch
schwer absehbar welche gesundheitspolitischen Themen im Jahr 2025 im Fokus stehen werden. Ne-
ben den Themen rund um die Digitalisierung im Gesundheitssystem (u. a. Einfiihrung der elektroni-
schen Patientenakte) kénnten eine Weiterentwicklung der zum 1.1.2025 in Kraft getretenen Kranken-
hausreform sowie die Umsetzung der Novellierung der Gebiihrenordnung fiir Arzte (GOA) wieder auf
die gesundheitspolitische Agenda rucken. In den Wahlprogrammen der verschiedenen Parteien wird
daruber hinaus eine strukturelle Reformierung der Pflegeversicherung thematisiert, um die Finanzie-
rung besser an die demografische Entwicklung anzupassen.

Fur die Branche der Privaten Krankenversicherung prognostiziert der GDV (Stand: Herbst 2024) ins-
gesamt ein Beitragswachstum von 7,5 Prozent fiir das Geschaftsjahr 2025.

Der DRV blickt in seiner Prognose fur das Jahr 2025 optimistisch auf das neue Reisejahr und prog-

nostiziert ein stabiles Umsatzwachstum von 6 Prozent. Damit erreichen die erwarteten Ausgaben fir
Reiseleistungen, die vor Urlaubsantritt gebucht werden, im laufenden Jahr voraussichtlich 85 Milliar-
den Euro. Die Anzahl der Reisenden bleibt aller Voraussicht nach mit 139 Millionen auf dem Niveau
des Vorjahres. Abzuwarten bleibt, ob und wie sich negative wirtschaftliche Trends auf das Reisever-
halten auswirken werden. Derzeit ist festzustellen, dass trotz 6konomischer Herausforderungen das
Reisen fur die Deutschen einen hohen Stellenwert hat.

Planungen ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G.

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. ist als Einproduktversicherer im
Auslandsreisekrankenversicherung tatig. Dementsprechend ist die Abhangigkeit von den gesund-
heitspolitischen Rahmenbedingungen nicht so stark wie bei den weiteren Unternehmen der ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherungsgruppe. Vielmehr ist das Unternehmen von der Tourismus-
und Reisebranche abhangig. Die deutsche Reisewirtschaft zeigt sich auch fir das Jahr 2025 zuver-
sichtlich und rechnet mit einem stabilen Umsatzwachstum von 6 Prozent. Daher wird fir das Jahr
2025 erwartet, dass Bestand und Beitrag weiter wachsen werden. Die Erwartung der Beitragseinnah-
men liegt fir das Jahr 2025 bei 3.450,0 Tausend Euro und unterstellt somit ein Wachstum von 6,2
Prozent.

Die Planung der Leistungsausgaben unterliegt einer hohen Volatilitdt. Hochkostenfalle kdnnen schnell
zu starken Schwankungen und Ausreif3ern fiihren. Die Planung der Leistungsausgaben basiert neben
diesen Aspekten auch auf Erfahrungswerten und bertcksichtigt dartiber hinaus das Bestandswachs-
tum. Fur das Jahr 2025 werden daher Leistungsausgaben von 2.680 Tausend Euro angesetzt.

Im Jahr 2025 wird aufgrund der schwer zu prognostizierenden Leistungssituation sowie der im Jah-
resverlauf 2024 erkennbaren geringeren Dynamik im Neugeschéft mit einem negativen versicherungs-
technischen Ergebnis in HOhe von -135,0 Tausend Euro ohne Berlicksichtigung von Kapitalanlageer-
tragen gerechnet. Durch die flir das Jahr 2025 geplanten Ertrage aus Kapitalanlagen in Hohe von 486
Tsd. Euro wird fir das Unternehmen abermals ein positives Ergebnis (51 Tsd. Euro) vor Steuern er-
wartet, sodass das Eigenkapital weiter gestarkt werden kann.
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Chancen- und Risikobericht

Ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Chancen und Risiken ist Ziel der Geschéaftsstrategie. Fir die
mittelfristige Entwicklung des Unternehmens werden die nachfolgenden Erfolgsfaktoren gesehen. Die-
sen stehen die allgemeinen Risiken aus dem Versicherungsgeschaft, aus der Kapitalanlage und aus
der strategischen Aufstellung des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. im
Marktumfeld gegeniber.

Chancenbericht

e Unternehmensstandort

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. hat seinen Firmensitz in der nie-
dersachsischen Stadt Vechta. Das Unternehmen profitiert an diesem Standort von einer glinstigen
Kostenstruktur und langjahrigen Mitarbeiterbindungen lber die ALTE OLDENBURGER Krankenversi-
cherung AG. Besonders die kurzen Entscheidungswege, der ausgezeichnete Service und die kompe-
tente Beratung durch persénliche Ansprechpartner im Vertrieb sowie in den Antrags-, Vertrags- und
Leistungsabteilungen werden von den Kundinnen und Kunden und den Vertriebspartnern gleicherma-
Ren sehr geschatzt. Fir den bundesweiten Vertrieb Uber unabhangige Versicherungsmakler setzt die
ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG qualifizierte und serviceorientierte Maklerbetreuer
ein. Die Maklerbetreuung erfolgt vom Standort Vechta aus und dezentral in Baden-Wrttemberg und
Bayern.

e  Produktpolitik

Die Erhéhung des Marktanteils in der Auslandsreisekrankenversicherung unter ertragsorientierter
Sicht bleibt das zentrale Ziel des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G.

Daflr bietet der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. seinen Kundinnen
und Kunden seit vielen Jahren attraktive Auslandsreisekrankenversicherungsprodukte flir Einzelper-
sonen und Familien sowie einen Auslandsreisekrankenversicherungsschutz, der speziell fir Au-pairs,
Schdler, Studenten und Teilnehmer an ,Work & Travel"-Programmen gilt. Die Produkte sollen dabei
sowohl flr den Vertrieb durch Versicherungsmakler und Sparkassen interessant sein als auch den
Bedarf der gesetzlichen Kooperationspartner abdecken. Stets werden die aktuellen Marktanforderun-
gen genau beobachtet und gegebenenfalls wird mit einem passenden Produkt reagiert.

¢ Risiko-/Ertragsorientierte Kapitalanlage

Das Kapitalanlagemanagement eines Versicherers zeichnet sich durch eine ausgewogene Gewich-
tung von Sicherheit, Rendite, Liquiditdt und Fungibilitdt aus. Die Kapitalanlagen des ALTE OLDEN-
BURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. sind in drei Segmente unterteilt: Das Basisportfolio
besteht aus sicheren Zinstiteln bester Bonitat. Innerhalb des Ertragsportfolios erfolgt eine aktive Risi-
konahme zur Erwirtschaftung einer Rendite oberhalb des Basisportfolios. In diesem Segment erfolgt
eine angemessene, zeitnahe Risikosteuerung. Investments zur Unterstitzung strategischer Unter-
nehmensziele werden in einem dritten Segment gesteuert.

e Vertrieb

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. profitiert von den Vertriebs-
strukturen der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG. Neben Versicherungsmaklern aus
dem gesamten Bundesgebiet ist regional die AOK Niedersachsen der wichtigste Kooperationspartner.
Der gesetzliche Krankenversicherer verfiigt tGiber eine hohe Marktdurchdringung in Niedersachsen und
vermittelt entsprechend viele Auslandsreisekrankenversicherungen. Weitere wichtige Vertriebspartner
sind die AOK Bremen/Bremerhaven, die VGH Versicherungen, die Offentlichen Versicherungen
Oldenburg, die LzO sowie die Sparkasse Wilhelmshaven. AuRerdem vertreiben die niedersachsischen
Sparkassen u. a. via App die Auslandsreisekrankenversicherungen des Versicherungsvereins. Ergan-
zend zu den genannten Vertriebsstrukturen wird die Auslandsreisekrankenversicherung auch Uber ei-
nen nutzerfreundlichen Onlineabschluss auf der eigenen Homepage angeboten.
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e Unternehmenskultur/Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, die im
Rahmen eines Ausgliederungsvertrags fiir den ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von
1927 V.V.a.G. tatig sind, und die Vertriebspartner tragen mit ihren Leistungen unmittelbar zur Wettbe-
werbsfahigkeit des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. und somit zum
Geschaftserfolg bei. Daher werden eine hohe Motivation und Identifikation der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter mit dem Unternehmen angestrebt, Respekt und Wertschatzung im Umgang miteinander
gefdrdert und das unternehmerische und eigenverantwortliche Denken und Handeln gestarkt. Hierfir
wird seitens der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG in die Qualifikation und Gesunder-
haltung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter investiert. Insgesamt werden durch die so geschaffenen
Arbeitsbedingungen eine langfristige Mitarbeiterbindung und eine hohe Mitarbeiterzufriedenheit er-
reicht.

e Demografischer Wandel

Eine steigende Lebenserwartung und sinkende Geburtenzahlen wirken sich auf die gesamte Gesell-
schaft aus. Der demografische Wandel ist Herausforderung und Chance zugleich, er beeinflusst alle
Lebensbereiche. Die daraus resultierenden Auswirkungen werden von dem ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. kontinuierlich bertcksichtigt und flieBen in strategische L&-
sungen bei der Entwicklung und Erweiterung der Versicherungsprodukte mit ein, um so zukunftigen
Anforderungen gerecht zu werden.

e Nachhaltige Unternehmensausrichtung

Fir den ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. ist Nachhaltigkeit ein zentra-
ler Bestandteil des unternehmerischen Erfolgs. Inzwischen gewinnt es auch auf politischer und gesell-
schaftlicher Ebene zunehmend an Bedeutung. Da fir den ALTE OLDENBURGER Krankenversiche-
rung von 1927 V.V.a.G zukunftsorientiertes Denken und Handeln unerlasslich sind, wird die nachhalti-
ge Ausrichtung weiter systematisiert.

Risikobericht

e Marktrisiko

Das Marktrisiko umfasst die sich aus dem Halten der Beteiligungen und den weiteren Kapitalanlagen
des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. aufgrund von negativen Veran-
derungen des Kapitalmarkts ergebenen Risiken. Risiken aus der strategischen Beteiligung an der AL-
TE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG bestehen insbesondere aufgrund von negativen
Geschaftsentwicklungen der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG und der Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG. Diesen Risiken begegnet der ALTE OLDENBURGER Kranken-
versicherung von 1927 V.V.a.G. durch die laufende Uberwachung der Finanz- und Risikolage sowie
der Entwicklung der wirtschaftlichen Lage der einzelnen Gesellschaften. Zur Begrenzung des Marktri-
sikos aus Kapitalanlagen wird ein vom Vorstand verabschiedetes Risikokapital in jeder Risikoklasse
bereitgestellt. Im Rahmen einer risikoadjustierten Portfoliosteuerung wird auf Basis dieser Auslas-
tungsanalyse lber Risikonahme bzw. Risikoreduktion entschieden. Das verfligbare Risikokapitalvolu-
men wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen des Planungsprozesses vom Vorstand im Hinblick
auf die absolute Hohe und prozentuale Risikobedeckung beschlossen. Die Steuerung ist grundsatzlich
an 6konomischen Belangen ausgerichtet, bilanzielle und aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen
flieRen als Restriktionen ein.

Die Risikomessung und -steuerung erfolgt in den Risikoklassen Aktien, Zinsen, Credit-Spreads und
Wahrungen auf Basis einer Value-at-Risk-orientierten Vorgehensweise (99,0 Prozent Quantil). Eine
hinreichende Streuung und Mischung der Einzeltitel (Granularitat) wird durch das Limitsystem sicher-
gestellt. Diversifikationseffekte werden bei der Risikobewertung beriicksichtigt.

Daruber hinaus erfolgt in regelmafRigen Abstéanden eine szenariobasierte Analyse der Marktpreis-
risiken. Dadurch kénnen die Auswirkungen von Marktveranderungen auf die Kapitalanlage des ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. bemessen und bei Bedarf gezielt Mal-
nahmen zur Steuerung ergriffen werden.
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Im Folgenden werden die Ergebnisse ausgewahlter Sensitivitdtsanalysen dargestellt. In diesen Stress-
tests werden die Auswirkungen extremer kurzfristiger Kapitalmarktschwankungen auf den nachsten
Bilanzstichtag projiziert. Es wird ein Ruckgang der Aktienkurse um 20,0 Prozent angenommen. Fur
zinssensitive Anlagen wird ein paralleler Anstieg des Zinsniveaus um 100 Basispunkte unterstellt.
Eventuelle Absicherungsstrategien von Aktienkursrisiken, Zinsrisiken, Kreditrisiken und Fremdwah-
rungsrisiken werden nicht bericksichtigt.

Die aktienkurssensitiven Anlagen umfassen den Direktbestand von Aktien, Beteiligungen und Private
Equity sowie den indirekt in Fonds gehaltenen Aktienanteil. Ein Riickgang der Aktienkurse um 20,0
Prozent wiirde bei den Kapitalanlagen des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927
V.V.a.G. per 31.12.2025 zu einem Ruckgang der Marktwerte um 12,7 Millionen Euro fuhren.

Bei der Betrachtung der zinssensitiven Anlagen wurden die direkt sowie die indirekt Gber Fonds gehal-
tenen Rentenanlagen berilcksichtigt. Ein Zinsanstieg um 100 Basispunkte wirde den Marktwert der
zinssensitiven Kapitalanlagen per 31.12.2025 um 1,2 Millionen Euro verringern.

Im Rahmen der Uberwachung des Wahrungsrisikos wird die Verteilung der gesamten Kapitalanlagen
auf die einzelnen Wahrungen laufend kontrolliert. Der Anteil der Anlagen in anderen Wahrungen als
dem Euro ist limitiert.

In den genannten Tests wird Uberpriift, ob der eingetretene Marktwertverlust, der fiir das nach dem
HGB ermittelte Ergebnis relevant ist, durch das vorhandene Eigenkapital und die nach dem Stress

noch verfiigbaren Bewertungsreserven abgedeckt werden kann. Alle Tests weisen ein positives Er-
gebnis aus und wurden bestanden.

Darlber hinaus wird ein kombiniertes Szenario aus einem 20-prozentigen Aktienriickgang und einem
Zinsanstieg um 100 Basispunkte betrachtet. Der Stresstest kommt auch hier zu der Aussage, dass der
eingetretene Marktwertverlust, der fiir das nach dem HGB ermittelte Ergebnis relevant ist, durch das
vorhandene Eigenkapital und die nach dem Stress noch verfiigbaren Bewertungsreserven abgedeckt
werden kann.

Der Kapitalmarkt ist aktuell nach einer Phase deutlicher Zinserhdhungen durch die schrittweisen Sen-
kungen der Leitzinsen in der USA und Europa gepragt. Das aktuelle Zinsniveau ist einerseits attraktiv
fur Neuanlagen, belastet aber weiterhin bestehende Investments in Zinspapiere. Die Risikotragfahig-
keit des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. bleibt durch die Reserve-
rickgange im Bereich der Zinsinvestments weiterhin reduziert. Die Kapitalanlageallokation erméglicht
die Bilanzierung von stillen Lasten gemaf § 341b HGB und vermeidet au3erplanmafige Abschrei-
bungen.

o Versicherungstechnisches Risiko

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. betreibt ausschliellich das Ge-
schaft der Auslandsreisekrankenversicherung. Bei den Produkten, die nach Art der Schadenversiche-
rung kalkuliert werden, handelt es sich Uberwiegend um Einjahresvertrage. Die Risiken, die aus einer
langen Vertragsdauer heraus entstehen, hat der Verein daher nicht zu bericksichtigen. Zudem wird
das Reserverisiko durch eine enge Zusammenarbeit mit einem Dienstleister im Auslandsreisesegment
minimiert. Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. wird regelmafig tber
die dem Dienstleister Deutsche Assistance Service GmbH gemeldeten Leistungsfalle und deren zu
erwartender Leistungshohe informiert. Das Pramienrisiko der bereits eingegangenen Leistungsver-
pflichtungen Uber das Geschéftsjahr hinaus wird durch eine auskdmmliche Tarifkalkulation begrenzt.
Das Risiko, durch hohe Einzelschaden oder durch eine au3erordentliche Kumulierung von Schaden-
ereignissen getroffen zu werden, hat der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927
V.V.a.G. durch Ruckversicherungsvertrage begrenzt.

e Kreditrisiko

AuRerhalb der Kapitalanlage bestehen Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegen Versiche-
rungsnehmer, Versicherungsvermittler und Ruckversicherer. Dem Risiko gegentiber Versicherungs-
nehmern begegnet der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. mittels eines
IT-gestutzten Inkasso- und Mahnwesens sowie individueller Kundenansprachen, um Lésungsmaoglich-
keiten anzubieten. Uber monatliche Provisionsabrechnungen kénnen Forderungsbetrége gegeniiber
Vermittlern zeitnah ausgeglichen werden. Das Risiko eines Forderungsausfalls im zedierten Geschaft
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wird durch eine systematische Auswahl des Ruckversicherungspartners mit hoher Bonitatsstufe mini-
miert.

e Operationelles Risiko

Rechtsrisiken bestehen in der Krankenversicherung vorwiegend aus gesetzgeberischen Vorhaben,
die den unternehmerischen Entscheidungsspielraum in der Produktgestaltung einschranken kénnen,
sowie aus der deutschen und europaischen hdéchstrichterlichen Rechtsprechung zur weiteren Gestal-
tung des Verbraucherschutzes, falls diese in bestehende Vertrage eingreift. Wegen der branchenwei-
ten Bedeutung nimmt die Arbeit der Verbande hier eine besondere Stellung ein.

Der Einsatz der Informationstechnologie ist von zentraler Bedeutung fur die Erreichung der Unterneh-
mensziele. Die Investition in zukunftstrachtige Technologien ist fir die laufende Weiterentwicklung der
IT-Landschaft und fir den Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit unabdingbar. Bei der Ausrichtung der Ge-
schaftsorganisation steht die Sicherstellung der Funktionsfahigkeit der IT-Systeme und der sensible
Umgang mit den Daten der Kundinnen und Kunden im Vordergrund.

Zur Sicherstellung eines reibungslosen IT-Einsatzes wurden verschiedene MaRnahmen ergriffen.
Hierzu zahlen insbesondere die Redundanz der IT-Infrastruktur mit grof3tenteils taglicher Datensiche-
rung, die Auslagerung auf zwei Rechenzentren sowie der Abschluss einer Cyberversicherung.

Der umfangreiche Einsatz von IT-Systemen und die gute technische Ausstattung der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG wirkt sich risikomindernd auf die
betrieblichen Arbeitsprozesse aus. Dartber hinaus sind bei besonders wichtigen und risikobehafteten
Aufgaben weitere risikoreduzierende MalRnahmen (z. B. Vier-Augen-Prinzip, Plausibilitatsprifungen)
implementiert. Die eingespielten unternehmensinternen Kommunikations- und Berichtswege stellen
zudem sicher, dass alle Entscheidungstrager stets umfangreich und schnell informiert sind.

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. nutzt die Innen- und Aul3en-
organisation sowie samtliche Ressourcen der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG.

Daher entspricht insbesondere das Risikomanagement des operationellen Risikos dem der ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherung AG. Die Risiken werden direkt im Risikokomitee behandelt.

¢ Liquiditatsrisiko

Die jahrliche Liquiditatsplanung betrachtet sowohl die bestehenden Kapitalanlagen als auch die Ein-
und Auszahlungen des Versicherungsgeschéafts sowie sonstige Verpflichtungen. Dabei wird die Pla-
nung auf Jahresbasis aufgesetzt und dann auf Monats- und Tagesbasis ermittelt.

e Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken beinhalten das strategische Risiko und das Reputationsrisiko. Das strategische
Risiko berticksichtigt insbesondere Anderungen in der sozial- und gesundheitspolitischen Gesetzge-
bung, die sich unmittelbar auf das Geschaftsmodell des Versicherungsvereins auswirken kénnen. Die
wesentlichen Risiken werden laufend tUberwacht. Die Mallnahmen zur Risikominderung werden zwei-
mal jahrlich im Rahmen der Risikoinventur Gberprift.

o Nachhaltigkeitsrisiken

Negative Auswirkungen aus Nachhaltigkeitsrisiken umfassen im Wesentlichen Wertverluste aus der
Neubewertung von Geschéaftsaussichten von Branchen und Betrieben unter Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Aspekte spielen bei dem ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. vor
allem im Bereich der Kapitalanlage eine Rolle. Auch mdgliche Reputationsrisiken des Unternehmens
sind im Themenbereich ,Nachhaltigkeit* besonders zu beachten.

Kurzfristige Auswirkungen aus Nachhaltigkeitsrisiken sind bereits in bestehenden Risikokategorien
angemessen berucksichtigt. Regelmaflige Analysen mit méglichen erforderlichen Anpassungen in der
Zukunft erfolgen im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung des Risikoprofils.

Im Zuge der Anderung der DVO 2015/35 im Hinblick auf die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
in die Governance von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (DVO 2021/1257 v.
21.4.2021) wird sich der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. auch
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weiterhin mit Nachhaltigkeitsrisiken auseinandersetzen, ein angemessenes Risikomanagement im
Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken sicherstellen sowie diese Risiken in Strategien, der Geschéftsorga-
nisation und Prozessen bericksichtigen.

o Geopolitische Risiken

Deutschland gehért zu den weltweit grof3ten und starksten Volkswirtschaften mit einem sehr hohen
Export-Anteil. Bei gréfleren Krisensituationen sind Gber die engen wirtschaftlichen und politischen Ver-
flechtungen zu fast allen Landern und Kontinenten der Erde negative Auswirkungen auf die eigene
Wirtschaftsentwicklung nicht auszuschlieBen. Dies war im letzten Geschéftsjahr durch die Fortsetzung
des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine sowie den Krieg zwischen Israel und der Hamas zu spu-
ren.

Die Gefahren einer Ausweitung der geopolitischen Konflikte, z. B. im Nahen Osten, mit deutlichen ne-
gativen makrodkonomischen Folgen stehen derzeit im Fokus. Weiter kdnnen negative politische und
okonomische Konsequenzen fir Europa in Folge der US-Prasidentschaftswahl nicht ausgeschlossen
werden. Auch die Situation um China, sowohl im Zusammenhang mit Russland als auch mit den USA,
u. a. im Hinblick auf Taiwan, birgt Risiken. Die Unsicherheit (iber die weitere wirtschaftliche Entwick-
lung ist entsprechend hoch, genauso wie das Risiko von abrupten Preiskorrekturen an den Finanz-
markten oder die Folgewirkungen von Strafzéllen insbesondere mit Blick auf die Automobilindustrie.

Geopolitische Risiken wirken sich auf die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung und auf das gesell-
schaftliche Leben aus und kénnen damit auch die Geschaftstatigkeit des ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. beeinflussen. Reisewarnungen, gesperrte Luftraume sowie
die Einstellung des Reiseverkehrs in bestimmte Lander fihren zu einer verminderten Reisetéatigkeit
und somit zu einer geringeren Nachfrage nach Auslandsreisekrankenversicherungsprodukten. Sofern
die derzeitigen Krisensituationen sich nicht auf weitere Gebiete ausweiten, wird davon ausgegangen,
dass die Reisetatigkeit nur wenig davon beeinflusst wird. DarUber hinaus ist der ALTE OLDENBUR-
GER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. auch abhangig von der weltweiten Kapitalmarktentwick-
lung. Verwerfungen auf den Kapitalmarkten durch geopolitische Risiken wirken sich auf das Anlageer-
gebnis des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. aus. Durch die relativ
niedrige Aktienquote und das vorhandene Risikokapital werden Schwankungen innerhalb des Anlage-
ergebnisses begrenzt bzw. kdnnen wieder aufgeholt werden. Dartiber hinaus wird die Beteiligung an
der ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG nur mittelbar von den geopolitischen Risiken
beeinflusst.

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. ist durch diese Krisensituationen
wirtschaftlich nur im geringen Umfang unmittelbar belastet, da auf den internationalen Kapitalméarkten
die Auswirkungen von Kriegen in exponierten Regionen kurzfristig oft sehr stark, aber selten von lang-
fristiger Natur sind. Aufgrund der diversifizierten Anlagepolitik und einem ausreichenden Risikokapital
kénnen die Auswirkungen auf das Kapitalanlageergebnis des ALTE OLDENBURGER Krankenversi-
cherung von 1927 V.V.a.G. wirksam aufgefangen werden.

Die materiellen Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis des ALTE OLDENBUREGR Krankenversi-
cherung von 1927 V.V.a.G. werden insgesamt als kontrolliert und tragfahig eingeschatzt.

e Inflation

Fir den ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. ist das von den deutlich ho-
heren Inflationsraten der Jahre 2022 und 2023 bestimmte aktuelle Zinsniveau fur die Neu- und Wie-
deranlage vorteilhaft. Die medizinische Inflation kdnnte sich durch die steigenden Kosten der Leis-
tungserbringer und die héheren Produktionskosten fur Sachmittel, Medikamente etc. kostensteigernd
auswirken.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Es kann festgehalten werden, dass der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927
V.V.a.G. fir seine weitere Geschéaftsentwicklung weitgehend inflationsrobust aufgestellt ist. Gegen-
wartig sind keine Risiken erkennbar, die die Vermodgens-, Finanz- oder Ertragslage des ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. nachhaltig beeintrachtigen. Die Risikositua-
tion ist kontrolliert und tragfahig.
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Nach ersten Abschatzungen werden die Eigenmittel die aufsichtsrechtlich geforderten Kapitalanforde-
rungen (Solvenz- und Mindestkapitalanforderung) zum Bilanzstichtag deutlich Gbersteigen.

Risikomanagementsystem

Risikoorganisation und Risikomanagement

Der Vorstand des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. hat eine Risiko-
organisation etabliert, die gekennzeichnet ist durch die Einrichtung eines Risikokomitees, das sich
zentral mit allen Risiken der Gesellschaft befasst, sowie durch die Einbindung des zustandigen Vor-
standsmitglieds in das Investmentgremium Asset Management der VGH Versicherungen. Die Risiko-
managementfunktion wird von der Landschaftlichen Brandkasse Hannover wahrgenommen und
Uberwacht im Zusammenwirken mit dem Risikomanagementbeauftragten des ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. laufend die Risiken, begleitet die operativen Bereiche bei der
Steuerung ihrer Risiken und ist verantwortlich fiir die Risikoberichterstattung. Von der Internen Revisi-
on wird das Risikomanagementsystem in regelmaRigen Abstanden einer Priifung unterzogen. Der
Aufsichtsrat wird regelmaRig tber die Risikolage des Unternehmens informiert.

Aus der Geschaftsstrategie ist die Risikostrategie abgeleitet. Diese beschreibt in den risikostrategi-
schen Grundsatzen die Rahmenbedingungen, nach denen die operative Risikosteuerung erfolgt. Die
Risikostrategie bildet die Basis fur die Ausgestaltung eines am Risikoprofil orientierten Risikofriher-
kennungssystems und des Risikotragfahigkeitskonzepts.

Mit dem etablierten Risikofriiherkennungssystem des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung
von 1927 V.V.a.G. sind Risiken, die sich wesentlich oder bestandsgefahrdend auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen, frihzeitig erkennbar. Durch das systematische Erfassen
von Veranderungen der Risikopositionen soll sichergestellt werden, dass den einzelnen Risiken durch
geeignete MalRnahmen rechtzeitig begegnet werden kann.

Das Risikotragfahigkeitskonzept bildet den Grundstein der quantitativen Risikosteuerung in der Kapi-
talanlage. Im Rahmen der jahrlichen Angemessenheitsentscheidung stellt der Vorstand das Risiko-
budget fur das Unternehmen und die einzelnen Risikokategorien zur Verfiigung. Die unterjdhrige
Uberwachung und Steuerung des Budgets, insbesondere der Marktrisiken, wird unterstiitzt durch das
vorhandene Limitsystem.

Fur die Ermittlung der Anforderungsdimensionen in den Risikokategorien werden die einzelnen Ge-
schaftsbereiche und -segmente analysiert. Im Ergebnis stehen einzelne und bereichsiibergreifend ag-
gregierte Risikoerwartungen und Risikokapitalanforderungen zur Verfigung, die im Rahmen der Ma-
nagementinstrumente zur Unternehmenssteuerung verwendet werden.

Die Risikoorganisation umfasst die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an ein Governance-System
sowie die quantitative und qualitative Berichterstattung nach Solvency Il.

Weitere Informationen

Governance
Der Vorstand bekennt sich zu den Grundsatzen guter und verantwortungsvoller Unternehmensfih-

rung. Leitlinien seines Handelns sind die gesetzlichen und satzungsgemafien Rahmenbedingungen
sowie die allgemein anerkannten Grundsatze einer guten Corporate Governance.
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Dank des Vorstands

In erster Linie gilt der Dank allen Versicherten des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von
1927 V.V.a.G. fir das entgegengebrachte Vertrauen. Der Vorstand sieht darin den Auftrag, die positi-
ve Geschaftsentwicklung im Sinne der Kundinnen und Kunden fortzuflihren und den ALTE OLDEN-
BURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. als Unternehmen weiter zu starken.

Samtlichen Vertriebspartnern, insbesondere der AOK Niedersachsen und den VGH Versicherungen,
wird ein besonderer Dank flr ihren Beitrag zum Unternehmenserfolg im Jahr 2024 ausgesprochen.

Auch den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, die
die notwendigen Arbeiten im Auslandsreisekrankenversicherungsgeschaft im Rahmen eines Ausglie-
derungsvertrags Ubernehmen, gilt der herzliche Dank des Vorstands.

Vechta, den 7. Marz 2025

Der Vorstand

Manfred Schnieders Dr. Dietrich Vieregge
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GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Gewinnverwendungsvorschlag

Unter Berlcksichtigung des erforderlichen Steueraufwands verbleibt ein Uberschuss von 110,0 Tau-
send Euro.

Nach § 15 Abs. 1 der Satzung sind mindestens 5,0 Prozent vom Uberschuss des Geschéftsjahrs der
Verlustriicklage zuzufiihren, bis diese 50,0 Prozent der Jahresausgaben nach dem Durchschnitt der
letzten drei Jahre erreicht oder nach Inanspruchnahme wieder erreicht hat.

Da die Verlustriicklage wie im Vorjahr den Betrag von 50,0 Prozent der Jahresausgaben nach dem
Durchschnitt der letzten drei Jahre deutlich Gberschritten hat, schlagt der Vorstand mit Billigung des

Aufsichtsrats der Mitgliedervertreterversammlung vor, den gesamten Jahresiiberschuss in Héhe von
110,0 Tausend Euro den ,anderen Gewinnriicklagen® zuzufiihren.

Vechta, den 7. Marz 2025

Der Vorstand

Manfred Schnieders Dr. Dietrich Vieregge
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Bilanz zum 31. Dezember 2024
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2024

AKTIVA
Vorjahr:
EUR EUR EUR EUR TEUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstédnde
. Sonstige immaterielle
Vermdgensgegenstande 0,00 0,0
B. Kapitalanlagen
. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 0,00 0,0
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Beteiligungen 16.119.492,22 16.132,2
Ill.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.753.522,13 5.757 1
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 1.832.048,99 798,3
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldverschreibungen 0,00 0,0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 4.858.622,59 5.820,6
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 5.538.388,22 5.545,7
c) Ubrige Ausleihungen 0,00 0,0
10.397.010,81 11.366,3
5. Einlagen bei Kreditinstituten 0,00 0,0
6. Andere Kapitalanlagen 50,00 0,0
17.982.631,93 17.921,8
34.102.124,15 34.054,0
C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 5.541,36 5.1
2. \Versicherungsvermittler 0,00 0,0
5.541,36 5,1
Il.  Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 0,00 0,0
Ill.  Sonstige Forderungen 0,00 0,0
davon an Unternehmen, mit denen 5.541,36 5,1
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
EUR 0,00 (VJ.: EUR 0,00)
D. Sonstige Vermodgensgegenstiande
. Sachanlagen und Vorrate 0,00 0,0
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.159.753,26 939,6
Ill.  Andere Vermdgensgegenstande 80.100,54 93,5
1.239.853,80 1.033,1
E. Rechnungsabgrenzungsposten
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 178.446,96 179,2
Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2.518,01 5,5
180.964,97 184,7
35.528.484,28 35.276,9
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PASSIVA
Vorjahr:
EUR EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital

. Gewinnriucklagen
1. Verlustricklage gem. §193 VAG 11.425.000,00 11.425,0
2. andere Gewinnriicklagen 21.539.000,00 21.325,0

32.964.000,00 32.750,0

Il.  JahreslUberschuss 110.000,00 214,0

33.074.000,00 32.964,0
B. Versicherungstechnische Riickstellungen

. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 1.076.048,46 1.010,5
2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung

gegebene Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
1.076.048,46 1.010,5

II. Deckungsruckstellung
1. Bruttobetrag 0,00 0,0
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung

gegebene Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
0,00 0,0

Ill.  Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 1.046.418,83 665,0
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung

gegebene Versicherungsgeschaft 723.239,12 449,2
323.179,71 215,8

IV. Rickstellung fir erfolgsabh&ngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. erfolgsabhangige

a) Bruttobetrag 0,00 0,0

b) davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
0,00 0,0

2. erfolgsunabhangige

a) Bruttobetrag 0,00 0,0

b) davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
0,00 0,0

V. Sonstige versicherungstechnische Ruickstellungen

a) Bruttobetrag 0,00 0,0

b) davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
0,00 0,0
1.399.228,17 1.226,4

C. Andere Riickstellungen

. Ruckstellung fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 283.024,00 289,1

Il.  Steuerriickstellungen 0,0 13,5

Ill.  Sonstige Rickstellungen 66.797,20 72,3

349.821,20 3749
D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 0,00 0,0
E. Andere Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft gegentber
1. Versicherungsnehmern 8.381,74 6,4
2. Versicherungsvermittlern 88.408,77 85,7

96.790,51 92,1

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschaft 389.288,95 589,2
davon gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht: EUR 389.288,95
(Vj.: EUR 589.248,58)

Ill.  Sonstige Verbindlichkeiten 207.001,84 16,5
davon aus Steuern: EUR 321,52 (VJ.: EUR 311,96) 693.081,30 697,8
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,00)
davon gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht: EUR 180.474,44
(Vj.: EUR 4.768,82)
F. Rechnungsabgrenzungsposten 12.353,61 13,8
35.528.484,28 35.276,9
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Gemal § 128 Abs. 5 VAG bestétige ich, dass das Sicherungsvermdégen vorschriftsmalig angelegt und
aufbewahrt ist.

Vechta, den 7. Marz 2025

Der Treuhander

Dr. Christian Haferkorn
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

Vorjahr:
EUR EUR EUR TEUR
. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 3.249.325,88 3.050,3
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -1.857.360,88 -1.729,0
1.391.965,00 1.321,3
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage -65.516,78 -83,5
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertragen 0,00 0,0
-65.516,78 -83,5
1.326.448,22 1.237,8
2. Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattung 0,00 0,0
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 38.311,55 60,3
b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus Grundstlcken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschl.
der Bauten auf fremden Grundstlicken 0,00 0,0
bb) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen 476.792,98 4571
515.104,53 517,4
c) Ertrage aus Zuschreibungen 0,00 0,1
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 0,0
515.104,53 517,5
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur
eigene Rechnung 998,37 1,1
5. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fir eigene
Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 2.275.184,39 1.850,8
bb) Anteil der Riickversicherer -1.468.071,93 -1.139,8
807.112,46 711,0
b) Veranderung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 381.366,69 44.3
bb) Anteil der Riickversicherer -274.025,01 -38,7
107.341,68 5,6
914.454,14 716,6
6. Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag 0,00 0,0
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 0,0
0,00 0,0
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Riickstellungen 0,00 0,0
0,00 0,0
7. Aufwendungen fir erfolgsabhéngige und erfolgs-
unabhéangige Beitragsriickerstattungen fur eigene
Rechnung
a) erfolgsabhangige 0,00 0,0
b) erfolgsunabhangige 0,00 0,0
0,00 0,0
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir
eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 333.510,73 348,1
b) Verwaltungsaufwendungen 143.567,08 141,4
477.077,81 489,5
c) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versiche-
rungsgeschaft 0,00 0,0
477.077,81 489,5
Ubertrage: 451.019,17 550,3
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

Vorjahr:
EUR EUR EUR TEUR
Ubertrage: 451.019,17 550,3
9.  Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 19.263,06 18,6
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 0,00 0,0
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.720,80 0,0
20.983,86 18,6
10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung 0,00 0,0
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 430.035,31 531,7
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 40.794,80 69,9
2.  Sonstige Aufwendungen 307.871,91 275,1
-267.077,11 -205,2
3.  Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 162.958,20 326,5
4.  AuRerordentliche Ertrage 0,00 0,0
5. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0,0
6.  AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,0
7.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 52.958,20 112,5
8.  Sonstige Steuern 0,0 0,0
52.958,20 112,5
9. Jahresiberschuss 110.000,00 214,0
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ANHANG

Der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. agiert als bun-
desweiter Maklerversicherer fur Auslandsreisekrankenversicherungen in der Rechts-
form des Vereins auf Gegenseitigkeit. Sein Firmensitz ist in Vechta (Niedersachsen).
Der Versicherungsverein ist im Handelsregister unter HRB 110012 (Registergericht:

Amtsgericht Oldenburg) eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

B.

C.

D.

34

Kapitalanlagen

Forderungen

Sonstige
Vermoégensgegenstinde

Die Beteiligungen werden nach den fiir das Anlageverméogen gel-
tenden Vorschriften bewertet.

Die Aktien, Anteile am Investmentvermogen, Inhaberschuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere werden,
soweit dem Umlaufvermdgen zugeordnet, nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip zum Bdrsen- oder Marktpreis, jedoch hoéchstens zu
Anschaffungskosten unter Beachtung des Wertauftholungsgebots
bewertet. Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Anteilen am
Investmentvermdgen sowie Inhaberschuldverschreibungen erfolgt
die Bewertung zu Anschaffungskosten. Abschreibungen werden bei
einer voraussichtlich dauernden Wertminderung vorgenommen.

Sofern eine Inhaberschuldverschreibung dem Anlagevermdgen zu-
geordnet ist, wird diese zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet und nur bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
bis auf den dauerhaft beizulegenden Wert abgeschrieben (gemil-
dertes Niederstwertprinzip). Ein vorhandenes Agio und Disagio wird
unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen werden mit ihrem jeweiligen Nenn-
betrag angesetzt. Agio- und Disagiobetrdge werden durch aktive
oder passive Rechnungsabgrenzung unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode auf die Laufzeit verteilt. Die in den Namensschuld-
verschreibungen enthaltenen Zerobonds werden mit Anschaffungs-
kosten einschliellich der bis zum Bilanzstichtag entstandenen Zins-
forderungen bilanziert.

Schuldscheinforderungen, Darlehen und ibrige Ausleihungen wer-
den nach den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften be-
wertet. FUr diese Kapitalanlagen wird das Wahlrecht nach § 341c
Abs. 3 HGB zum Ansatz fortgeflihrter Anschaffungskosten ausge-
ubt.

Die Forderungen werden zum jeweiligen Nennwert abzuglich Ein-
zel- und Pauschalwertberichtigungen angesetzt. Die Pauschalwert-
berichtigung ist fir den mutmalflichen Ausfall der Forderungen we-
gen des allgemeinen Kreditrisikos vorgenommen worden. Die Er-
mittlung erfolgte unter Berlcksichtigung des Standes der eingeleite-
ten Mahnverfahren mit pauschalen Vomhundertsatzen.

Der Ansatz der laufenden Guthaben bei Kreditinstituten, der
Schecks und des Kassenbestands erfolgt zum jeweiligen Nominal-
wert.



B. Versicherungstechnische
Riickstellungen

C. Andere Riickstellungen

E. Andere Verbindlichkeiten

Sonstige Angaben

ANHANG

Beitragsubertradge werden fur jede einzelne Versicherung unter Zu-
grundelegung des tatsachlichen Beginns der Versicherungsperiode
berechnet. Bei der Ermittlung der Ubertragungsfahigen Beitragsteile
wird der koordinierte Landererlass vom 9. Marz 1973 analog ange-
wandt.

Die Ermittlung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle erfolgt fiir bereits gemeldete Schaden individuell je
Schadenfall. Fir noch nicht gemeldete Spatschaden wird zusatzlich
ein Ruckstellungsbetrag im Naherungsverfahren nach

§ 341g Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 26 RechVersV ermittelt. Als
Grundlage dienen die Aufwendungen fur Versicherungsfalle im ers-
ten Monat des Folgejahres sowie ein aus den Vorjahren abgeleite-
ter Hochrechnungsfaktor.

Die Ruckstellung fiir Schadenregulierungsaufwendungen wurde in
analoger Anwendung des koordinierten Erlasses des Finanzminis-
ters Nordrhein-Westfalens vom 22. Februar 1973 berechnet.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgte mittels der so-
genannten ,Projected-Unit-Credit-Methode” (PUC-Methode) unter
Einbeziehung von Trendannahmen hinsichtlich der zukiinftigen
Rentenentwicklung in Héhe von 2,30 Prozent (Vorjahr: 2,30 Pro-
zent). Fir das Jahr 2025 wurde fir die Anwarter und die Rentner
ein Trend von 5,0 Prozent berlcksichtigt. Als biometrische Rech-
nungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2018 G* von Dr. Klaus
Heubeck verwendet. Die Berechnungen erfolgen bei den Pensions-
rickstellungen auf Basis des zum 31. Dezember 2024 erwarteten
Zinssatzes fur Verpflichtungen mit 15-jahriger Laufzeit in Héhe von
1,90 Prozent (Vorjahr: 1,83 Prozent).

Alle Ubrigen Rickstellungen tragen den erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten angemessen Rechnung. Sie sind in
der Hohe gebildet, die nach vernilinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung zur Erfillung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem jeweiligen Erflllungsbetrag
angesetzt.

Die Ermittlung latenter Steuern flhrt mit einem Steuersatz in Hohe
von 27 Prozent zu einem aktivischen Uberhang, der unter Anwen-
dung des Wahlrechts nicht berlcksichtigt wurde. Die aktiven laten-
ten Steuern ergeben sich aus den Rickstellungen fur Pensions-
zusagen.
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Erlauterung zur Jahresbilanz
Entwicklung der Aktivposten A I, B 1, Il und lll im Geschéftsjahr 2024

BILANZWERTE

VORJAHR ZUGANGE
TEUR TEUR
A.l. Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande 0,0 0,0
B.I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 0,0 0,0
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Beteiligungen 16.132,2 38,3
B.lIll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 5.757 .1 0,0
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 798,3 1.033,7
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldverschreibungen 0,0 0,0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 5.820,6 38,0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.5457 0,0
c) Ubrige Ausleihungen 0,0 0,0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 0,0 0,0
6. Andere Kapitalanlagen 0,0 0,0
Summe BLIII. 17.921,8 1.071,7
Insgesamt 34.054,0 1.110,1

*
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ANHANG

BILANZWERTE

UMBUCH- ZUSCHREIB- GESCHAFTS- MARKT-
UNGEN ABGANGE UNGEN ABSCHREIBUNGEN JAHR WERTE
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 51,0 0,0 0,0 16.119,5 61.797,2

0,0 3,6 0,0 0,0 5.753,5 5.493,7

0,0 0,0 0,0 0,0 1.832,0 1.778,8

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 1.000,0 0,0 0,0 4.858,6 4.578,0

0,0 7,3 0,0 0,0 5.5638,4 5.171,6

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 1.010,9 0,0 0,0 17.982,6 17.022,1

0,0 1.061,9 0,0 0,0 34.102,1 78.819,3
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Bewertungsmethoden zur
Ermittlung des Zeitwerts

B.llA.
B.lll.2.
B.lll.4a)
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Aktien, Anteile oder
Aktien an Investment-
vermogen und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Inhaberschuld-
verschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Namensschuld-
verschreibungen

Die Zeitwerte werden, abhangig von der jeweiligen Anlageart, nach
verschiedenen Methoden ermittelt.

Der Zeitwert der gehaltenen Beteiligung an der ALTE OLDEN-
BURGER Beteiligungsgesellschaft AG, Vechta, wurde mit einem
,Net Asset Value Verfahren® ermittelt. Innerhalb der ALTE OLDEN-
BURGER Beteiligungsgesellschaft AG wurde der beizulegende
Wert fir die Versicherungsgesellschaften ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung AG und Provinzial Krankenversicherung
Hannover AG anhand eines Ertragswertverfahrens ermittelt.

Fur die Gbrigen Beteiligungen werden die Zeitwerte auf Basis extern
verfligbarer Bewertungsgutachten, ansonsten in Héhe der Anschaf-
fungskosten bzw. Buchwerte, angesetzt.

Der Anteil am Investmentvermdgen, Inhaberschuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapiere wurden mit den Bérsen-
Jahresabschlusskursen bewertet. Bei nicht bérsengehandelten
Namenspapieren und Schuldscheindarlehen wird der Zeitwert nach
der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Dabei wird der indivi-
duellen Bonitat der Anlagen ber Risikoaufschldge Rechnung ge-
tragen. Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
mit derivativen Bestandteilen werden mittels geeigneter mathemati-
scher Bewertungsverfahren bewertet.

Der Ausweis der Genossenschaftsanteile und das Guthaben bei
Kreditinstituten erfolgt mit dem Nennwert.

Die Gesellschaft halt folgendes inlandisches Investmentvermdgen
im Sinne von § 285 Nr. 26 HGB:

Marktwert stille Reserven (+)  Ausschittungen
31.12.2024 stille Lasten (-) 2024
EUR EUR EUR
Altersvorsorge
Fonds" 5.493.713,68 -259.808,45 146.598,05

1) Es bestehen keine Beschrankungen in der Mdglichkeit der taglichen Ruckgabe.

AuBerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren Zeitwert
sind unterblieben, da nicht von einer dauernden Wertminderung
ausgegangen wird. Die beizulegenden Zeitwerte der betreffenden
Anteile an Investmentvermogen betragen 5.493.713,68 Euro, der
Buchwert 5.753.522,13 Euro.

AuRerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren Zeitwert
sind unterblieben, da nicht von einer dauernden Wertminderung
ausgegangen wird. Die beizulegenden Zeitwerte der betreffenden
Inhaberschuldverschreibungen betragen 1.264.561,00 Euro, die
Buchwerte 1.332.415,21 Euro.

In den Namensschuldverschreibungen sind Finanzinstrumente in
Form von strukturierten Produkten mit einem Zeitwert von
1.005.283,35 Euro enthalten. Fur diese Namensschuldverschrei-
bungen betragt der Buchwert 1.358.622,59 Tausend Euro. Die Be-
wertung zum Bilanzstichtag erfolgt mittels finanzmathematischer
Berechnung auf Basis der wichtigsten Einflussgréf3en wie Zinsen
und Volatilitat. AuRerplanmafige Abschreibungen auf den niedrige-
ren Zeitwert sind bei den Namensschuldverschreibungen
unterblieben, da die betreffenden Wertpapiere bis zur Endfalligkeit
gehalten werden und mit einem Ausfall der Riickzahlungsbetrage



B.lll.4b) Schuldscheinforderun-

B.IILS.

A.l.2.

C.L

C.I.

gen und Darlehen

andere Kapitalanlagen

Rechnungsabgren-
zungsposten

Andere Gewinnriickla-
gen

Ruckstellung fir Pensi-
onen und ahnliche Ver-
pflichtungen

Sonstige Riickstellun-
gen

Rechnungsabgren-
zungsposten

ANHANG

nicht gerechnet wird. Die beizulegenden Zeitwerte der belasteten
Namensschuldverschreibungen betragen 1.984.344,30 Euro, der
Buchwert 2.358.622,59 Euro. Disagiobetrage werden passivisch,
Agiobetrage aktivisch abgegrenzt und auf die Laufzeit verteilt.

In den Schuldscheinforderungen und Darlehen sind Finanz-
instrumente in Form von strukturierten Produkten mit einem Zeit-
wert von 798.501,15 Euro enthalten. Fir diese Schuldschein-
forderungen und Darlehen betragt der Buchwert 1.000.000,00 Euro.
Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt mittels finanzmathema-
tischer Berechnungen auf Basis der wichtigsten Einflussgrofien wie
Zinsen und Volatilitat.

AuRerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren Zeitwert
sind unterblieben, da die betreffenden Wertpapiere bis zur Endfal-
ligkeit gehalten werden und mit einem Ausfall der Riickzahlungs-
betrage nicht gerechnet wird. Die beizulegenden Zeitwerte der
belasteten Schuldscheinforderungen betragen 4.664.522,23 Euro,
der Buchwert 5.038.388,22 Euro.

Der Ausweis der Genossenschaftsanteile und das Guthaben bei
Kreditinstituten erfolgt mit dem Nennwert.

Unter dem Posten "Abgegrenzte Zinsen und Mieten" werden Zins-
betrage ausgewiesen, welche auf die Zeit bis zum Bilanzstichtag
entfallen, aber noch nicht fallig waren.

In die anderen Gewinnrlicklagen wurde der JahreslUberschuss 2023
in Héhe von 214.000,00 Euro eingestellt.

Aus der Abzinsung der Pensionsverpflichtungen mit dem durch-
schnittlichen Marktzins, unter Berlicksichtigung eines Beobach-
tungszeitraums von sieben Jahren gegenuber dem zehnjahrigen
Zeitraum, ergab sich ein Unterschiedsbetrag in Héhe von -1.021,00
Euro (Vorjahr: 1.479,00 Euro).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 werden die Ruckstellungen
fur Jahresabschlusskosten einschlie3lich der Kosten fir die Aufstel-
lung der Solvabilitatstiibersichten, die Archivierungskosten und Kos-
ten einer Betriebspriifung ausgewiesen.

Es handelt sich um Disagiobetrage, die bei der Anschaffung von
Namensschuldverschreibungen angefallen sind.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

1.

I.2.

IL.9.

Aufwendungen fiir Versi-
cherungsfille auf eigene
Rechnung

Sonstige Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Jahresiiberschuss

Riickversicherungssaldo

Sonstige Angaben

Provisionen und sonstige Bezii-

ge der Versicherungsvertreter,
Personalaufwendungen

Zahl der Versicherten

- natiirliche Personen -
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Die gebuchten Bruttobeitrage aus dem abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft betreffen ausschliellich Einzelversicherungen.

Im Einzelnen:
2024 2023
EUR EUR
Auslandsreisekranken-
versicherung
gegen laufenden Beitrag 189.991,74 184.240,87
gegen Einmalbeitrag 3.059.334,14 2.866.095,60

3.249.325,88 3.050.336,47

Die gebuchten Bruttobeitrage sind ausschlieftlich im Inland angefal-
len.

Das Ergebnis der aus dem vorherigen Geschéaftsjahr ibernomme-
nen Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
betragt -123.159,75 Euro.

Der Posten enthalt den Ertrag aus der Erhéhung des Diskontie-
rungszinses bei der Pensionsrickstellung in Hohe von 1.201,00 Eu-
ro.

Der Zinsaufwand aus der laufenden Aufzinsung diskontierter Pen-
sionsruckstellung betragt 5.015,00 Euro.

Der Mitgliedervertreterversammlung wird vorgeschlagen, den aus-
gewiesenen Jahresiberschuss in voller Hohe den ,anderen Ge-
winnriicklagen® zuzufiihren.

Der Ruckversicherungssaldo betragt 115.263,94 Euro (Vorjahr:
550.522,58 Euro) zugunsten der Rickversicherer.

Auf Grund einer Funktionsausgliederung beschaftigt der Versiche-
rungsverein kein eigenes Personal, sodass Personalaufwendungen
nicht anfallen.

Die Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
von § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
haben im Geschaftsjahr 2024 118.233,62 Euro (Vorjahr: 135.285,57
Euro) betragen.

2024 2023
Auslandsreisekrankenversicherung
gegen laufenden Beitrag 477 449
gegen Einmalbeitrag 249.451 240.110

249.840" 240.042"

" Mehrfachversicherungen moglich (kein Additionswert)



Anteilsbesitz

Weitere Angaben

ANHANG

Der Versicherungsverein ist Aktionar der ALTE OLDENBURGER
Beteiligungsgesellschaft AG, Vechta, mit einem Anteil von 40 Pro-
zent. Das Eigenkapital dieser Beteiligungsgesellschaft betragt
62.996.510,54 Euro und das Jahresergebnis belduft sich auf einen
Jahresuberschuss von 623.657,48 Euro. Die angegebenen Werte
beziehen sich auf das Geschéftsjahr 2024.

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren
bestehen nicht.

Die Gesamtbeziige der tatigen Mitglieder des Vorstands betrugen im
Geschaftsjahr 2024 50.000,00 Euro, die Gesamtbeziige der Auf-
sichtsratsmitglieder 62.837,10 Euro.

Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fir den Ab-
schlussprifer betragt fur die Abschlussprifung 38.885,00 Euro. Das
Honorar fir Abschlussprufungsleistung entfallt auf die Prifung des
Jahresabschlusses und der Solvabilitdtstubersichten.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine bilanzunwirksamen Anspriiche
und Verpflichtungen, insbesondere Blirgschaften, Garantien und
sonstige Haftungsverhaltnisse.

Die Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind
auf der Seite 7 angegeben.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung bezliglich der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage haben nach Schluss des Geschafts-
jahrs nicht stattgefunden.

Der Vorstand schlagt vor den Jahrestberschuss den ,anderen Ge-
winnrtcklagen® zuzufuhren.

Vechta, den 7. Marz 2025

Der Vorstand

Manfred Schnieders Dr. Dietrich Vieregge
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BESTATIGUNGSVERMERK

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An den ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 Versicherungsverein auf Gegenseitig-
keit, Vechta

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G,
Vechta, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieRlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den
Lagebericht des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Vereins zum 31. Dezember 2024
sowie seiner Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVQO*) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Verein unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaf Ar-
tikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Arti-
kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ren Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses flir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Bewertung von indirekten Beteiligungen an Versicherungsunternehmen

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Erlaute-
rungen im Anhang des Unternehmens innerhalb der Abschnitte ,Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden; Kapitalanlagen® sowie ,Erlduterungen zur Jahresbilanz; Bewertungsmethoden zur Ermittlung
des Zeitwerts“. Bezuglich der Darstellung des Anteilsbesitzes verweisen wir auf die Erlduterungen im
Anhang des Unternehmens in den Abschnitten ,Erlauterungen zur Jahresbilanz; Entwicklung der Ak-
tivposten A, B | bis IlI“ sowie ,Erlauterungen zur Jahresbilanz; B 1l Kapitalanlagen in verbundenen Un-
ternehmen und Beteiligungen®. Risikoangaben sind im Lagebericht im Abschnitt ,Marktrisiko“ enthal-
ten.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Beteiligungen werden zum Bilanzstichtag unter den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen mit einem Buchwert von EUR 16,1 Mio ausgewiesen. Das sind 45,4 % der Bilanz-
summe; hieraus ergibt sich ein wesentlicher Einfluss auf die Vermdgenslage des Unternehmens. Hier-
in sind Uberwiegend Uber die Beteiligungsstruktur indirekt gehaltenen Anteile an Versicherungsunter-
nehmen enthalten.

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Ubersteigt der beizulegende Wert den Buchwert, so
erfolgt — im Falle einer vorausgegangenen aulerplanmafigen Abschreibung — eine Zuschreibung bis
maximal zu den urspriinglichen Anschaffungskosten, da insoweit die Griinde fir die aulRerplanmafige
Abschreibung weggefallen sind.

Die Beteiligungen an den Versicherungsunternehmen sind nicht an einem aktiven Markt notiert und
werden von der Zwischenholding ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG, Vechta, gehal-
ten. Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der ALTE OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG,
Vechta, wendet das Unternehmen das Net Asset Value Verfahren an. Innerhalb der ALTE OLDEN-
BURGER Beteiligungsgesellschaft AG, Vechta, wurde der beizulegende Wert fiir die Versicherungs-
gesellschaften ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, Vechta, und Provinzial Krankenver-
sicherung Hannover AG, Hannover, anhand eines Ertragswertverfahrens ermittelt.

Die fur das Ertragswertverfahren verwendeten Zahlungsstrome beruhen auf beteiligungsindividuellen
Planungen, die mit Annahmen Uber langfristige Wachstumsraten fortgeschrieben wurden. Der jeweili-
ge Kapitalisierungszinssatz wurde aus der Rendite einer risikoadaquaten Alternativanlage abgeleitet.
Ist der beizulegende Wert niedriger als der Buchwert, so wird anhand qualitativer und quantitativer Kri
terien untersucht, ob die Wertminderung voraussichtlich dauernd ist.

Die Berechnung des beizulegenden Werts nach dem Ertragswertverfahren ist komplex und hinsicht-
lich der getroffenen Annahmen in hohem Mal3e von Einschatzungen und Beurteilungen des Unter-
nehmens abhangig. Dies gilt insbesondere fiir die Schatzung der kiinftigen Zahlungsstréme und lang-
fristigen Wachstumsraten, die Ermittlung der Kapitalisierungszinssatze sowie die Einschatzung der
Dauerhaftigkeit der Wertminderung.

Es ergab sich fir das Geschéftsjahr kein Abwertungsbedarf.

In Bezug auf den Jahresabschluss besteht bei den indirekten Beteiligungen an Versicherungsunter-
nehmen das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert zum Bilanzstichtag nicht angemessen ermittelt
wurde und daher notwendige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert unterblieben
sind bzw. Zuschreibungen unbegriindet oder in unzutreffender Héhe vorgenommen andernfalls unter-
lassen wurden.

Ein erhdhtes Risiko liegt insbesondere vor, da hier die beizulegenden Werte nicht unmittelbar aus ak-
tiven Markten am Bilanzstichtag abgeleitet werden konnten.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Bei der Prifung der indirekten Beteiligungen an Versicherungsunternehmen haben wir insbesondere
folgende Prifungshandlungen durchgefihrt:
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« Zunéachst haben wir anhand der im Rahmen unserer Prifung gewonnenen Informationen beurteilt,
bei welchen indirekten Beteiligungen an Versicherungsunternehmen Anhaltspunkte fur einen Ab-
schreibungsbedarf aufgrund einer Differenz zwischen dem beizulegendem Zeitwert und dem Buch-
wert bestehen.

» Wir haben fiir die Bewertung eine kritische Beurteilung der Angemessenheit, der flir die Projektionen
der ausschittungsfahigen Ergebnisse verwendeten Annahmen vor dem Hintergrund unsere Er-
kenntnisse aus mandantenseitig und 6ffentlich verfligbaren Informationen, unseres Verstandnisses
der Geschaftstatigkeit und Branche sowie den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen vorgenommen.
Erhaltene Erlduterungen und Unterlagen haben wir gewdrdigt.

» Fir die indirekten Beteiligungen an Versicherungsunternehmen haben wir die Angemessenheit des
Bewertungsverfahrens beurteilt.

+ Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts anhand des Ertragswertverfahrens haben wir im
Rahmen der Plausibilisierung der Unternehmensplanung insbesondere die bedeutsamsten Pla-
nungspramissen gewurdigt.

« Dabei haben wir die uns vorgelegten Planungen mit den von den zusténdigen Vorstanden der Toch-
terunternehmen verabschiedeten Planungen verglichen. Um die Qualitat des internen Prognosepro-
zesses zu beurteilen, haben wir die Planungen der Vorjahre mit den bereits realisierten Ergebnissen
verglichen.

+ Die den Kapitalisierungszinssatzen gemafR des Capital Asset Pricing Modells zugrunde liegenden
Annahmen und Parameter, insbesondere den risikofreien Zinssatz sowie die Marktrisikopramien,
Betafaktoren und Wachstumsabschlage, haben wir mit eigenen An-nahmen und 6ffentlich verfiigba-
ren Daten verglichen.

* Um der bestehenden Bewertungsunsicherheit Rechnung zu tragen, wurden die Effekte moglicher
Veranderungen des Kapitalisierungszinssatzes bzw. wesentlicher Planungsparameter auf den bei-
zulegenden Wert untersucht und mit den Bewertungsergebnissen des Unternehmens verglichen.

« Zur Sicherstellung der rechnerischen Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle haben wir die
Berechnungen des Unternehmens fir ausgewahlte Elemente nachvollzogen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die verwendeten Methoden zur Ermittlung der beizulegenden Werte der indirekten Beteiligungen an
Versicherungsunternehmen sind sachgerecht und stehen im Einklang mit den anzuwendenden Be-
wertungsrundséatzen. Die verwendeten Annahmen und Daten wurden angemessen abgeleitet.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist flr die sonstige Information ,Bericht des Aufsichtsrats“ verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsanga-
ben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich flr die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchflihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdgli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Mani-
pulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Vereins zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur
die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Vereins
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrta-
mern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durch-
gefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte

45



BESTATIGUNGSVERMERK

Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen.

« erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Malihahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Vereins bzw. dieser Vorkehrun-
gen und MalBnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Vereins zur Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Verein
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlielich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaf3i-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage des Vereins vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Vereins.

« fUhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger be-
deutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangig-
keitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméB Art. 10 EU-APrvoO
Wir wurden von der Mitgliedervertreterversammlung am 18. Juni 2024 als Abschlussprifer gewahilt.
Wir wurden am 2. September 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem

Geschaftsjahr 2020 als Abschlussprifer des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung
von 1927 V.V.a.G tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzli-
chen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang ste-
hen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Sylvie Hensen.

Hannover, den 2. April 2025

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hensen Reinhardt
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftsprifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsflihrung des Vorstands wahrend des Berichtsjahrs entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben Uberwacht. Er war in alle Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen eingebunden. Die Vorsitzenden von Aufsichtsrat
und Vorstand tauschten sich zudem regelmafig Uber die wesentlichen Entwicklungen und Entschei-
dungen aus.

In seinen vier Sitzungen ist der Aufsichtsrat umfassend Uber die Geschaftsentwicklung und die Risiko-
situation des Unternehmens unterrichtet worden. Er befasste sich eingehend mit dem Jahresab-
schluss 2023, der Unternehmensplanung fir das Geschaftsjahr 2025 sowie mit den Abweichungen
des tatsachlichen Geschéftsverlaufs von den Planungen. Weitere Themen waren die Auswirkungen
der derzeitigen politischen und 6konomischen Rahmenbedingungen auf das Unternehmen allgemein
und die aktuelle Kapitalmarktsituation. Dartber hinaus haben sich die Mitglieder des Aufsichtsrats mit
der von der BaFin geforderten Selbstevaluierung befasst.

Der Aufsichtsrat wurde iber die Geschaftsverlaufe der gesellschaftsrechtlichen Beteiligungen infor-
miert und traf die in seiner Zustandigkeit erforderlichen Entscheidungen.

Ferner erhielt der Aufsichtsrat durch den Vorstand Informationen Uber die Tatigkeit der vier Gover-
nance-Funktionen (Risikomanagementfunktion, Interne Revisionsfunktion, Versicherungsmathemati-
sche Funktion sowie Compliance Funktion). Im Rahmen der regelmafigen Berichterstattung tber die
aktuelle Risikosituation des Gesamtunternehmens wurde zudem uber die Einordnung der Solvenzquo-
ten im Marktvergleich informiert.

Zur Unterstitzung seiner Arbeit hat der Aufsichtsrat verschiedene Ausschisse gebildet. Der Aus-
schuss fir Prifungsangelegenheiten trat im Berichtsjahr einmal zusammen und befasste sich unter
Einbindung des Abschlussprifers mit der Prifung und Beratung des Jahresabschlusses. Der Aus-
schuss fur Personalangelegenheiten behandelte in seiner Sitzung die ihm zugewiesenen Aufgaben.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hannover, hat den Jahresabschluss und den Lagebe-
richt des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. gepruft und mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Jahresabschluss, Lagebericht, Gewinnverwendungsvorschlag und Bericht des Abschlussprufers lagen
allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vor der Bilanzsitzung vor. Der Abschlusspriifer nahm an
der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats teil, berichtete Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung
und beantwortete die Fragen der Mitglieder. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prufung billig-
te der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und stellte ihn in der vorgelegten Form fest.

Der Aufsichtsrat des ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. bekennt sich zu
den Grundsatzen guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung.

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern sowie allen Vertriebspartnern und den Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, die fur den ALTE
OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G. tatig sind, fir ihren grof3en persdnlichen
Einsatz und flr die geleistete Arbeit.

Vechta, 4. April 2025
Der Aufsichtsrat

Georg Hake
Vorsitzender
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ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von 1927 V.V.a.G.

Alte-Oldenburger-Platz 1
49377 Vechta

Postfach 13 63
49362 Vechta

Telefon 04441 905-0
Fax 04441 905-470

info@alte-oldenburger.de
www.alte-oldenburger.de
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